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铜资源现状与发展态势分析
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摘 要：进入$"世纪以来，全球矿业走出低谷，步入了新一轮矿业繁荣周期。铜作为一种重要矿种，在过去的十多
年里，经历了空前的繁荣，铜矿勘查开发投入屡创新高，国际铜价在中国、印度等新兴经济体强劲需求的带动下，走

向高位，甚至出现了过度金融化倾向，价格泡沫化严重。中国国内铜储量严重不足，对外依存度高达7%=，外加国际
铜价虚高，对中国贯彻落实“立足国内，充分利用国内国外两种资源市场”的战略方针提出了严峻挑战。文章较为系

统地总结了全球铜资源的总体发展态势以及中国铜资源的基本现状和特点，并对未来十年中国铜资源的供需形势

进行了预测，提出应立足国内，以地质找矿新机制为核心，加大后续勘探开发投入力度，将近十年来地质大调查查明

的铜资源储量转换为铜储量，提升资源保证程度。同时，针对国际铜价出现的重大转变，应充分利用市场机制实现

国家和铜产业利益的最大化。
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最新一轮矿业周期始于4556年，主要由中国、
印度等新兴经济体的崛起所驱动，其强度和时间跨

度远超以往，故有“超级周期”之称（张新安，4557；
金剑华，4557；802(9)"%/，45:5；施 俊 法 等，

45:4）。在矿业繁荣的背后，是国内大部分资源难以
满足经济发展需要的困境，资源瓶颈约束显著。西

方发达国家大多已进入后工业化时代，其曾经依靠

战争、实行殖民统治和资源掠夺的崛起之路，对于中

国、印度等新兴经济体完全不可取。在整体和平、局

部动荡的时代，中国如何依靠国内资源，充分利用好

国内国外两种资源市场，满足国民经济和社会发展

的强劲需求，实现和平崛起，已成为当前及今后一段

时期中国不可回避的战略问题，亟待审慎解决。

铜在用量上仅次于钢铁和铝，是一种关乎国计

民生的重要战略矿种。对此，本文拟从新时期全球

铜资源总体态势与发展趋势入手，探讨中国的铜资

源现状、形势与挑战，并提出相应的对策与建议，以

供参考。

: 世界铜资源总体态势与发展趋势

据美国地质调查局（;<=<，45:5，45::，45:4）
估计，全球陆地铜资源量超过65亿吨，深海矿结核
中铜资源量约>亿吨。截止45::年，全球铜储量约
为?@7亿吨。其中，智利为:@7亿吨，秘鲁为5@7亿
吨，澳大利亚为5@A?亿吨，墨西哥为5@6A亿吨，美国
为5@6B亿吨，中国为5@6亿吨，印度尼西亚为5@4A亿
吨，俄罗斯为5@6亿吨，波兰为5@4?亿吨，赞比亚为

5@4亿吨，刚果（金）为5@4亿吨。此外，哈萨克斯坦、
加拿大、蒙古、菲律宾等国也有着丰富的铜资源。

总体来看，世界铜资源形势呈现出以下几个重

要特征及发展趋势。

（:）铜资源分布广泛，储量高度集中
世界上几个主要大洲———北美洲、南美洲、亚

洲、欧洲、非洲和大洋洲都拥有丰富的铜资源，但储

量却主要集中于智利、秘鲁、澳大利亚、墨西哥、美

国、中国、印度尼西亚、俄罗斯、波兰、赞比亚和刚果

（金）等:5多个国家，其储量合计占了世界铜总储量
的近A?C。
近十几年来，全球铜资源储量增长显著，从455:

年的6@D亿吨，增至45::年的?@7亿吨，:5年间增

长了:54@7C。各主要铜资源国都有不同程度的增
长，其中，智利、秘鲁和澳大利亚最为突出，:5年间铜
储量分别增长至原来的:@:?倍、D@>倍和A@?倍
（;<=<，455:，45::）。
（4）采选技术进步，铜矿品位下降显著
当今世界，先进的勘查、开采和选矿技术逐渐使

低品位、难选冶的矿石具有了经济价值。铜矿在这

方面的表现尤为明显。铜矿类型主要有斑岩型、砂

页岩型、火山成因块状硫化物型、岩浆铜镍硫化物

型、铁氧化物铜金型（EFG=）、矽卡岩型、脉型等，以
前D类最为重要，分别占世界储量的BB@6C、

47@4C、A@AC和6@:C。
从:7世纪至45世纪上半叶，矿业公司开采的

主要是块状硫化物型、矽卡岩型、多金属矿脉型、交

代型以及砂页岩型铜矿。到了45世纪后半叶，在非
洲、西欧和加拿大东部等地区，上述类型铜矿山的产

量因资源枯竭而不断下降；得益于大吨位采掘和运

输机械的出现以及湿法冶金技术的发展，铜矿的可

利用品位大幅降低，尤其是储量可达上千万吨但品

位不到:C的斑岩铜矿，成为了勘查和开发利用的主
要对象。

据瑞典原材料集团（HI=）的统计，斑岩型铜矿
山的产量在全球铜矿山总产量中所占的份额，:7>B
年约为6DC，:7AA年上升为D>C，:77A年达到了

?4C；至45:5年，全球前十大铜矿山几乎全是斑岩
型。由此带来的是铜矿平均品位的下降，4555年世
界铜矿的平均品位已降到5@ABC，到455A年进一步
下降为5@>>C。可利用品位的降低，大大地增加了
铜矿资源量。本世纪以来，中国的驱龙、美国的佩布

尔东、秘鲁的托罗莫恰等资源量达千万吨的斑岩型

铜矿的成功勘查就是最好的例证。

同时，值得注意的是，铜作为人类最早开发利用

的金属之一，优质高品位的资源已呈枯竭之势，铜矿

品位下降严重，铜矿勘查新发现难度加大，高品位矿

发现的难度更大。据不完全统计，在近45年来的铜
矿勘查重大发现中，有平均品位信息的发现共计?4
个，其中，平均品位在:C以上的仅4D个，仅占总数
的6A@>C，平均品位在4C以上的就更少，只有B
个，平均品位为DC以上者仅:个。
（6）世界铜矿勘查预算大幅增长，但新发现却
有下降态势
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自!""#年金属经济小组（$%&）公布了相关的
统计数据以来，世界铜矿勘查预算保持着增长态势。

#’’(年以前，铜矿勘查预算在)亿美元的低位线上
徘徊，!""*年达到了*+))亿美元的小高峰。#’’(
年以后，随着全球固体矿产勘查预算的快速攀升，铜

矿勘查预算也大幅增长，于#’’,年达到了(’+)亿
美元的高峰。之后，由于金融危机的影响有所下降，

但#’!!年又再次创出(*+,-亿美元的历史高峰。
由于#’世纪后半叶全球矿产勘查工作的热潮

及多年积累，铜矿勘查在#’世纪"’年代经历了新
发现高潮期。在!""!!#’!!年期间，全球新发现大
型铜矿床新增铜资源量约(+-亿吨（$%&，#’’.，

#’’,；王绍伟等，#’’.），其中的大部分铜矿新发现
都是在#’世纪末至本世纪初取得的，而近几年的勘
查效果并不甚显著。

究其原因，一方面是铜矿勘查与其他矿种勘查

一样，面临着矿石平均品位下降、勘查成本上升等问

题；另一方面，据$%&历年统计，作为矿产勘查发现
主要推动力的草根勘查投入在过去十多年间有所增

加，从!"")年至#’!!年，其投入量增加了(倍多；
但是，在整个固体矿产勘查预算中，其比例严重下

滑。#’’#年以前草根勘查投入的比例在)’/上下
波动，而#’’#年以后则一直呈下滑态势，#’’)!
#’’*年基本维持在-’/左右，#’’,年降为(./，

#’’"!#’!!年在((/左右的低位徘徊。据统计，近
年来，铜矿勘查的投入在当年全球固体矿产勘查预

算中的比例约为#’/。按此计算，铜矿草根勘查投
入占全球固体矿产勘查预算的比例仅为.+./。这
也就不难解释近几年来铜矿勘查大幅增长而勘查效

果却不甚显著的现象了。

（-）世界铜矿开发投入大幅增加，铜矿山产能
提升较快，但产能利用率呈下降趋势

根据0$&多年来对全球矿业开发投入的跟踪
调查研究，全球铜矿开发投入从#’’#年开始进入快
速上升时期：#’’#年仅为#-’亿美元，至#’!!年已
接近!,’’亿美元的历史高位，!’年间增长了.)’/
以上（%12344567689714456，#’!’，#’!!）。
从全球铜矿山的开发情况来看，在#’’!!#’!’

年的!’年里，新投产的产能在#+)万吨／年以上的
铜矿山有-#座，共计新增产能(!*+*-万吨／年，年
均增长(!+**万吨。但铜矿山产能利用率却呈下降
态势。以#’’)!#’’,年为例，全球铜矿山产能增长
了!!/，但矿山铜产量的增长率却一直徘徊在(/

的低位水平上，全球铜矿山产能利用率连续-年下
降，从 #’’) 年的 ,,+"/ 下降到了 #’’, 年的

,(+!/，到#’’"年更是降至,!+)/。由此带来的是
矿山铜产量的微幅增长，#’’’年全球矿山铜产量约
为!(#-+.)万吨，#’’"年为!)"’万吨，#’!’年为

!.#’万吨，!’年间仅增长了约##+(/。
（)）世界精炼铜产消量基本平衡，溶剂萃取电
积工艺生产的精炼铜产量大幅增长

世界精炼铜产量在!".’年不到)’’万吨，!""’
年首次突破!’’’万吨的关口，至#’’!年达到!))*
万吨，#’!’年达到了!"!.万吨（:51;8<=1>7=5?
$>@7;A@7@24@234，!""’，#’’’，#’!’，#’!!；BCA&，

#’!’）。其中，溶剂萃取电积技术（ADE%:）自#’世
纪.’年代出现并开始应用以来，其生产的精炼铜的
比例明显上升，从#’世纪.’年代末的不足!/，升
至#’’"年的!,/。#’’"年，全球精炼铜产能增加
了,-万吨／年，使得总产能提升至#(.’万吨／年。
在该年度增加的产能中，大约有(’万吨／年的产能
属ADE%:工艺生产。
从#’’’年至#’!’年，世界精炼铜产消量呈同

步增长态势，且总体上保持平衡。从各年供需对比

来看，#’’!年、#’’#年、#’’.年、#’’,年和#’’"年
供过于求，#’’!年产消盈余量最大，达",+"*万吨，
其余年份，为供不应求，其中，#’’-年产消缺口最大，
为,-+-#万吨。
（.）国际铜价屡创新高，高位震荡加剧
从!".’!#’!’年伦敦金属交易所（9$%）(个

月期货铜的年度可比价格（以#’’)年不变美元价计
算）变化来看，9$%铜价大致经历了#个高峰期：第

!个高峰期出现在#’世纪.’!*’年代，铜价在

)’’’!*)’’美元／吨的高位徘徊，之后，震荡走跌，

#’’!年前后跌至约!.’’美元／吨的低位；#’’(年，
铜价开始回暖，并以超常的速度攀升，至#’’,年达
到.#-*美元／吨的高位，#’’"年受全球性金融危机
的影响而出现了较大幅度的下挫，跌至-*’.美元／
吨，但#’!’年又迅速恢复并超过了#’’,年，达到

.**"美元／吨，至#’!!年更是创下了*.#!美元／吨
的历史高位。

从更深层面来看，国际铜价体系正在发生或已

经发生了重大变革。伴随着对铜资源的高需求，国

际游资特别是大型金融资本以此为借口，加速进入

铜市场领域进行大肆炒作，致使传统的供需关系出

现反转，铜价与库存双双攀升，价格泡沫化严重。这
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种金融资本进入大宗矿产品市场，与铜资源的强强

结合，使得铜资源的资本化／货币化特征越趋明显。

同时，!""#年全球性金融危机之后开启的货币巨量
流动性叠加在炒作因素之上，致使国际铜市变得更

加复杂，震荡幅度明显加剧。因此，近几年内国际铜

价维系高位、震荡加剧的可能性很大。

总体来看，世界铜资源总量丰富，资源潜力巨

大，但各国保证程度不一。!"$"年世界铜储量为

%&’亿吨，如果按!"$"年世界铜矿山产量$%!"万吨
计算的话，世界铜储量的静态保证年限为("余年。
由于各国储量不等，开发利用程度不一，所以，其保

证程度也不一样。以!"$"年世界十大主要铜储量
国为例，智利的静态保证年限为!#年，美国为)!
年，澳大利亚为’%年，墨西哥为$(%年，秘鲁为*!
年，印度尼西亚为)+年，俄罗斯为($年，波兰为%"
年，赞比亚为!#年，中国最低，仅为!%年。
然而，应该注意：一是从!""$年到!"$"年世界铜

储量的年平均增长率为#&+,，而矿山铜产量的年平
均增长率才$&’,，即铜储量的增长速度大大高于产
量的增长速度；二是还有许多国家有丰富的铜资源，

如刚果（金）科尔韦济等(个矿床铜资源量就有$&!%
亿吨，菲律宾坦帕坎等)个矿床的铜资源量就有!%+"
多万吨。其他如我国周边的蒙古、乌兹别克斯坦、阿

富汗、巴基斯坦也有大型或特大型的铜矿床。由此不

难看出，世界铜矿资源的保证程度还是比较高的。

! 中国铜资源现状、形势与挑战

!-" 中国铜资源现状与主要特点
近年来，随着中国新一轮国土资源大调查的实

施，国家加强了对铜资源勘查投入的力度，铜矿勘查

取得了很大进展，发现了许多新的铜矿床。据统计，

近十年来，中国查明铜资源储量由!""$年的%’$*
万吨上升至!"$"年的#"($万吨，上升了$%&!,。
但由于产量增长过快，后续商业性矿产勘查工作明

显滞后，致使中国铜储量由!""$年的$’(!万吨下
降至!"$"年的$"’*万吨，下降幅度达()&+,。
总的来看，!$世纪的头十年，中国铜资源呈现出

下列重要发展趋势与特点：

（$）虽然全国地质大调查以来，铜矿勘查取得
了丰硕成果，查明铜资源储量有所增加，但由于勘探

不足，开发强度大，故铜储量大幅下降。

（!）全国铜储量主要集中在东部省区，仅江西、安
徽、黑龙江)省就占了中国铜储量的((,。而中国的
铜资源量则主要集中在西部，西藏、云南、新疆和内蒙

古(个省区的铜资源量就占了全国铜总资源量的

+!&#,。未来数年，中国的铜资源重心必然西移。
（)）贫矿多，富矿少。!"$"年铜的查明资源储
量中，./含量（质量分数）大于$,的富矿仅占

!$,；若以其中的基础储量来看，./含量（质量分
数）大于$,的富矿占!(,；若以资源量来看，./含
量（质量分数）大于$,的富铜矿也仅为)’,。
（(）铜矿资源保证程度低。虽然中国铜查明资
源量不少，但储量不足，铜储量只占铜查明资源储量

的$)&%,，储量的保证程度相当低。进入新世纪以
来，中国铜矿储采比直线下降。若按当年的保有储

量和国内铜精矿产量计算，!""$年的储采比为

))&"%，!""+年降至!$&)#，!""’年只有$)&’’，!"$"
年则更低，仅为#&%(。
（+）中国铜矿的开发利用程度较高。在现有的
查明资源储量中，已开发利用的占(#&$,，可规划利
用的占)’&#,。若以基础储量来看，已开发利用的
占%+,，可规划利用的只有!",。条件较好的后备
基地严重不足。西部地区虽然勘查取得了很大进

展，但勘探程度不足，基础设施薄弱，生态环境脆弱，

开发利用难度较大，短期内难以提高中国铜矿资源

的保证程度。

!#! 中国铜资源产消量双双攀升，供需缺口持续
扩大!

新中国成立以来，铜精矿和精炼铜产量在!"世
纪’"年代中期经历了一次较大幅度的增长，!"""!
!"$"年又进入了一个快速增长时期。铜精矿产量从

!"""年的+’&!%万吨迅速攀升至!""#年的$"*&%$
万吨，!""’年受金融危机的影响有所回落（$"(&(万
吨），但!"$"年又快速回升，创下$!*万吨的历史新
高，十年间产量翻了一倍多。精炼铜产量从!"""年
的$)*万吨一路飙升到!"$"年的(+*万吨，增幅高
达!)),。
从中国铜精矿产量的分布来看，!"$"年铜精矿

主要产于江西、云南、内蒙古、安徽、新疆、甘肃、四

川、湖北、青海、山西等$"个省区，产量合计达到了

$"(&"+万吨，占全国总产量的’"&"!,（表$）。就精

" 本文所谓的铜消费量均为表观消费量。

)+*第+期 周 平等：铜资源现状与发展态势分析

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

  

 
 

 



 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

  

 
 

 



增速较快，至!"!"年可能达到#""万吨，十年间产
量近于翻番。消费量从!"$"年的%#!万吨预计上
升至!"!"年的近$&""万吨，增幅近#"’。这与中
国国内相关研究对铜资源需求顶峰的预测基本一

致：!"!"年前后，中国的人均()*将突破$+"""美
元，届时，中国的人均铜消费增幅降为零，铜需求量

将比目前增长近$倍（王高尚，!"$"；陈其慎等，

!"$"）。
按此预测结果，未来十年内，中国精炼铜供需缺

口将继续保持扩大态势，至!"!"年，精炼铜缺口可
能扩大至+""万吨左右。然而，需要指出的是，此次
预测只是依据中国过去+"多年间铜资源相关产品
的历史数据进行的样本外预测，其预测结果隐含了

过去几年中国快速增长的铜资源需求趋势。

在当前欧美债务危机、地缘政治等重大事件或

因素引发的全球经济增速明显放缓的背景下，中国

经济也难以独善其身。而且，在国家宏观调控政策

的引导下，中国经济将持续降温并保持相对稳健的

增长，随之而来的必然是铜资源需求增速的持续放

缓。到!"!"年，中国宏观经济的发展将更为健康，
经济结构和增长方式将得到优化，铜资源需求不会

出现如过去几年那样的爆发式增长。同时，在中国

实行“东部率先、中部崛起、西部开发、东北振兴”的

四大区域协调发展的指导方针下，广阔的国土面积

加上$,亿的人口基数，决定了中国在全面实现现代
化过程中对铜资源的需求长期保持旺盛态势。铜资

源需求增速放缓，并不意味着需求的回落，因此，即

使中国的铜资源需求在达到顶峰之后，也会维持多

年的需求高位。据此可粗略预测，中国对铜资源需

求的明显回落估计要至!","!!",&年才会到来。

, 对策与建议

（$）立足国内，以地质找矿新机制为核心，继续
加大投入，加强后续勘探工作

在!$世纪的头$"年内，中国查明铜资源储量
从!""$年的+#$+-./万吨增至!"$"年的."/"-%/
万吨。按目前年产百万吨铜精矿（含铜量）的水平，

查明资源储量可供使用."年。然而，中国现有可供
开采的储量却是严重不足，由于开发强度大，储量从

!""$年的$#/$-.%万吨降到了!"$"年的$"#%万
吨，静态保证年限不足$"年。由此可见，中国面临
的并非铜资源不足的问题。相反，中国有着丰富的

铜矿资源及成矿潜力，只是后续勘探工作没有到位，

导致储采比连年下降。

对此，需树立信心，坚定信念，立足国内，按照

“公益先行、商业跟进、基金衔接、整装勘查”的地质

找矿新机制要求，继续加大地质调查投入，加快地质

勘探工作，完善勘查资金的使用，将资源量变为储

量，提高可开采储量的保证程度。

（!）继续开展资源外交，开创多元化国外资源
利用格局

为保证铜资源进口的安全性，必须实施铜资源

多元化进口策略。这就需要更多地支持和鼓励国内

有实力、具规模的矿业企业“走出去”，以参股或控股

的方式获取国际优质铜矿资源。目前，国际铜资源

市场垄断特征尚不明显，在市场机制较为完善、资源

分布较为广泛、国家民族主义抬头等一系列因素的

制约下，铜资源市场出现高度垄断的可能性较小，这

就为中国矿企走出去创造了较好的外部环境。

值得欣慰的是，中国铜资源进口多元化的格局

正在形成。在!"",!!""#年的%年间，中国前十大
铜精矿进口国的进口量之和占当年进口总量的比

例，已从#+-+’降至了.!-.’。中国在赞比亚的谦
比西、巴基斯坦的山达克、阿富汗的艾纳克、秘鲁的

特罗莫克等地的铜矿已取得了成果，!"$&年前可形
成产能（金属量）合计约$!!-+万吨／年。同时，应注
意的是，中国周边国家，如哈萨克斯坦、乌兹别克斯

坦、巴基斯坦、菲律宾、蒙古等，有着丰富的铜矿资

源，可以更多地开展合作。从!""#年的统计数据来
看，中国以周边为重点的资源外交初见成效，蒙古、

哈萨克斯坦、土耳其、老挝等国已成为当年中国前十

大铜精矿进口来源国。

（,）国际铜市发生重大转变，需利用市场机制
实现利益最大化

针对国际铜资源市场存在着的金融资本过度炒

作、价格虚高、泡沫化严重等问题，一方面，需要充分

利用上海期货交易所（0123），以中国需求为依托，
通过市场化手段，逐步增强和掌控国际铜价话语权。

目前，0123已成为全球继伦敦金属交易所（453）
和纽约商品交易所（67538）之后的第,大铜交易
平台，且其地位还在不断上升。“中国需求”是新世

纪全球矿业发展与繁荣的主要驱动力，但是，也正是

这种强劲的高需求，使得国际大型金融资本强势进

入矿业市场，导致矿产品价格大幅上扬，泡沫化严重，

国际铜市尤其如此。这对于中国铜资源近%"’的对
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外依存度而言，非常不利。这就需要转变思路，充分

借鉴和发挥上海期货交易所这个大平台，将“中国需

求”更多地纳入到上海期货交易所铜价的定价体系

中，增强国际铜价定价的话语权，变不利为有利。

另一方面，及时开展铜资源替代品的研究。铜

价高企!是危机，但也更是重大转型的机遇期。铜价

的高企会使产业成本上升，终端产品在市场上难以

通过提价来转移铜价上涨所带来的成本压力，从而

导致下游消费市场为降低成本转而寻求在铜产品上

减少金属使用量或直接使用替代品。据安泰科市场

调研结果，若中国国内铜价高于!万元／"，消费市场
就开始考虑铜的替代品；当铜价达到#万元／"以上
时，铜的替代品市场需求旺盛，而当铜价回落至$%!
万元／"时，铜替代品的竞争力大幅降低，铜的需求
又会增长（邹建成，&’((）。从&’((年)月至&’(&
年)月中国国内铜价的表现来看，主要在!%!"#%!
万元／"的区间内震荡。未来几年内，铜价继续高企
的可能性很大。可见，铜产品的替代需求正有逐渐

增长之势。铜替代品的研究一直在进行，且早有产

品进入市场并投入应用，如光导纤维替代铜线，但这

种替代行为是不受价格因素主导的科技发展新材料

的替代。在当前及今后一段时间内铜替代品市场逐

渐兴起的情况下，急需开展以价格主导的铜替代品

研究，着力改变铜资源的消费结构。这不仅是应对

铜价高企，更是保障铜资源安全的一项重要举措。

（)）抓住时机，提升铜资源战略储备水平

&’’*年前后，国际铜价受&’’+年金融危机的重
创，挤出了铜市中的大泡沫，铜价理性回归。同年，

中国铜产品进口在经济放缓的大背景下，仍大幅增

加，其中就有铜资源储备力度加大的贡献。据预测，

&’(,"&’()年可能是铜价下调的又一个重要窗口
期。这就为中国增加铜资源战略储备提供了良好的

外部环境，相关部门可利用此次机遇，增加铜资源进

口量，提升铜资源储备水平。
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! 编者按：“高企”即指价位持续停留在较高的位置不落，且有再升高的可能，常用于金融、股票业。
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